Plan de Conversion para Contratos de Intercambio sobre TIIE28
Compensados en Asigna

Este documento detalla la estrategia que seguira Asigna en la transicion de
Contratos de Intercambio sobre TIIE 28 a Contratos referenciados sobre la TIIE de
Fondeo.

Antecedentes

Durante el 2012, se evidenciaron las deficiencias de las tasas basadas en
encuestas, cuando se descubrieron actividades de manipulacién de la Libor por
parte de los principales bancos del mundo. Después de estos hechos, las
autoridades se enfocaron en robustecer el calculo de estos indices, llevando a que
en 2021 la Financial Conduct Authority (FCA) del Reino Unido anunciara un plan
para el cese de la publicacién de Libor. Lo cual implico una migracion de productos
referenciados a Libor a nuevas tasas de referencia.

Migracion a Nivel Internacional

Derivado de este cambio, en los ultimos afios se ha llevado un proceso de transicion
impulsado por autoridades en los principales mercados a nivel global. En particular
en Estados Unidos la tasa Libor en dolares fue reemplazada por la Secured
Overnight Financing Rate (SOFR), indice que se publica desde el afio 2018, y refleja
el costo a un dia de los préstamos garantizados con reportos de titulos del Tesoro
Americano.

En nuestro pais, desde enero del 2020 el Banco de México comenzé a publicar la
TIE de Fondeo, un indice determinado con base en las operaciones de mayoreo
realizadas por la banca y Casas de Bolsa sobre las operaciones en directo y en
reporto de un dia habil bancario con titulos de deuda emitidos por el Gobierno
Federal, el IPAB (Instituto papara la Proteccion del Ahorro Bancario) y el Banco de
México que hayan sido liquidadas en el sistema de entrega contra pago del
INDEVAL (Institucién para el Depdsito de Valores).

Adicionalmente, Banxico prepard un plan de trabajo para llevar a cabo la transicion
de las tasas basadas en encuestas (TIIE 28, TIIE 91, TIIE 182) a esta nueva TIIE
de Fondeo y ha publicado diversos anuncios, entre los que destacan los siguientes:

Diciembre del 2022

o Latasa TIIE28 no podra ser utilizada a partir del 1ero de enero del 2025 como
tasa de referencia para Contratos Derivados.

e A partir del 2025 las instituciones financieras solo podran usar la TIIE de
Fondeo como tasa de referencia.
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e Asigna debe plantear un plan de trabajo para convertir toda la posicion
abierta de Contratos de Intercambio sobre TIIE 28 a nuevos Contratos sobre
la TIIE de Fondeo.

Diciembre del 2023

e Se extiende el plazo hasta diciembre del 2025 para seguir utilizando la TIIE28
como tasa de referencia, aunque a partir del 2 de enero del 2025, la TIIE 28
publicada ya no sera determinada con base en encuestas, sino que sera
estimada con base en la TIIE de Fondeo.

e En particular, paralos Contratos de Intercambio sobre TIIE 28, esta extension
tiene la restriccion de que, el vencimiento de las operaciones que se realicen
durante el 2025, debera ser antes del 1 de enero del 2026.
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Estrategia de Conversion de ASIGNA para los Contratos de Intercambio
sobre TIIE 28

Fechas relevantes

Asigna llevara a cabo la migracion de sus contratos abiertos sobre TIIE 28 en dos
fechas relevantes. La primera sera el 22 de noviembre del 2024, fecha en la que la
conversiéon sera obligatoria para todos los contratos que se encuentren abiertos al
final de ese dia. Posteriormente, habra una segunda y ultima conversion el 20 de
diciembre del 2024, para aquellos contratos que se operen entre el 22 de noviembre
y el dia de la segunda conversion.

Es importante resaltar que, a partir del 23 de diciembre del 2024, Asigna solo
recibira contratos sobre TIIE 28 que venzan antes del 1 de enero del 2026.

Durante los meses previos a la primera conversion, Asigna compartira de manera
periddica a sus Socios Liquidadores un analisis de cada uno de sus clientes, que
reflejara un estimado de la cantidad de swaps que se estarian convirtiendo,
considerando la posicion vigente al momento de la elaboracion de dicho analisis,
incluyendo también sus valuaciones y demas detalles de la conversion (este reporte
puede ser solicitado por parte de los clientes, directamente a su Socio Liquidador).

El siguiente esquema muestra la linea del tiempo con las fechas relevantes antes
mencionadas para la conversion.

Periodo final para operar
Swaps TIIE28 con vencimiento
maximo al 31 de diciembre
2025

o
>

Entrega diaria a los clientes del calculo preliminar de su conversion

31 de diciembre

Entrega mensual a los 2025

clientes del calculo
preliminar de su conversion

»
>

20 de diciembre
2024
Fecha final para
permitir operaciones
nuevas referenciadas a

Fecha final para
mantener Interés
Abierto sobre

22 de noviembre
2024

06 de septiembre
del 2024: Primer

Primera conversién

TIE28 d lqui roductos
26 de febrero 2024 Dress Rehearsal. obligatoria de - SZ c:zg:ler [efgrendados .

Listado del Swap y Forward 25 de octubre del contratos Legacy F‘I azo. 5eg 1Y

. 2024: Sequndo altima conversion TIE28
Starting Swap (FSS) sobre Dress Reh%arsal Swap. obligatoria de contratos

la TIIE de Fondeo g Legacy Swaps

Periodo de administracién de operaciones de contratos sobre TIIE 28 y de contratos de TIIE de Fondeo
® ®
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Contratos de reemplazo de los Swaps de TIIE 28

En cada fecha de conversion, todo Swap referenciado a la TIIE 28 que se encuentre
abierto en Asigna y que tenga vencimiento posterior al 31 de diciembre del 2025
sera reemplazado por la siguiente estrategia:

1.

Un Swap TIIE 28 de corto plazo, que incluira todos los cupones que venzan
antes del 1 de enero del 2026. La tasa fija de este contrato sera la misma
que la del contrato original.

Un Contrato de Intercambio adelantado de TIIE de Fondeo (Forward Starting
Swap). La tasa fija de este contrato sera la misma que la del contrato original,
sin embargo, la parte variable pagara TIIE de Fondeo + 24 puntos base
(spread estimado entre la TIIE 28 y la TIIE de Fondeo). La fecha efectiva de
este contrato sera la fecha de vencimiento del Swap TIIE 28 de corto plazo y
su fecha de vencimiento sera la del contrato original.

Un ajuste de efectivo, que sera la diferencia entre la valuacion del Forward
Starting Swap usando la metodologia de Banco de México y su valor de
apertura.

La metodologia de Banco de México considera valuar el swap incluyendo el efecto
por el cambio en el indice de reemplazo (TIIE 28 por TIIE de fondeo + 24 pb), pero
no considera el efecto de la liquidacion t+2 de los cupones en el swap de TIIE de
fondeo (ver anexo | para mas detalle).

Al tratarse de una conversion y no de un vencimiento anticipado, no se tendra un
efecto fiscal por esta transaccidon. Asigna esta solicitando a las autoridades una
confirmacion de criterio para este proceso.

1 Swap Corto sobre TIIE28

Swap original TIIE 28

31 Dic 2025

Incluye todos los cupones que venzan antes del Swap corto plEl zo TIIE 28 * Fecha Maxima da Wencimiento del

01 de Enero del 2026. Swap Corto
* Fecha Efective del F55 de TIE da

I Fondeo

1 Forward Starting Swap sobre TIIE de

]
Fondeo * Spread* | FSS TIIE de Fondeo

Incluye todos los cupones del Swap original que
no son incluidos en el Swap Corto de TIE28. 20 Dic 2024

* Segunda y dltima fecha de Conversian
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Detalle operativo el dia de la conversion

Tomando como ejemplo la primera conversion (y siendo un proceso analogo para la
segunda conversion), al cierre del 22 de noviembre, se llevaran a cabo las
siguientes actividades:

1. Entrega de los reportes de liquidacion de forma habitual.

2. Seleccion de los Swaps sobre TIIE28 sujetos a conversion (aquellos cuyo
vencimiento sea posterior al 31 de diciembre del 2025).

3. Cancelacion de los contratos seleccionados en el punto previo, usando como
VPN de cancelacién el determinado en el punto 1 previo (curvas de valuacién
del 22 de noviembre). Con esta operacidon se genera un flujo con el mismo
VPN que en el cierre (punto1 previo) pero con signo contrario.

4. Se crearan, por cada contrato cancelado las posiciones nuevas de los dos
swaps mencionados anteriormente:

a. El swap de corto plazo sobre TIIE 28, el cual se creara con su cupén
completo, por lo que se ingresara como Backloading y su VPN de
entrada sera determinado con curvas del 22 de noviembre.

b. El Forward Starting Swap sobre TIIE de Fondeo, mantendra la misma
tasa fija y fecha de vencimiento que el Swaps TIIE 28 original y sera
también valuado usando las curvas respectivas del 22 de noviembre.
Hay que recordar que la tasa variable aplicable sera TIIE de Fondeo +
24 puntos base. Este contrato llevara el spread en la tasa variable
hasta la fecha de vencimiento del swap.

Nota: La informacion de los incisos a y b se entregaran en el mensaje
FIXML FTPSWAP! y se veran en las pantallas del sistema CLEAR-MX
ambos para uso de los Socios Liquidadores.

5. Se entregaran a los Socios Liquidadores dos bases de datos:
a. Una base que contendra la informacion de la cancelacion del swap

original
b. Una base de datos que contendra los datos econdmicos de los dos
nuevos contratos y el ajuste de efectivo.

Ejemplo del detalle operativo el dia de la conversion

1 Este FTPSWARP se entregara entre el viernes o sabado.
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A continuacion, se ejemplifican de manera numérica los puntos descritos
previamente, usando valores hipotéticos, para una posicion larga de un Swap al 22
de noviembre del 2024:

Suponiendo una posiciéon para la subcuenta 123 de la cuenta A con 5 contratos

largos sobre un swap con las siguientes valuaciones y una PAA al 22/11/2024 de

10%:
Instrumento Valuacién unitaria \
VPN Swap Original de TIIE28 al 21/11/2024 $ 119
VPN Swap Original de TIIE28 al 22/11/2024 $120
VPN Swap TIIE28 corto plazo al 22/11/2024 $ 81
VPN FSS TIIEF al 22/11/2024 $ 41
VPN FSS TIIEF metodologia BANXICO al 22/11/2024 $42

Se tendrian las siguientes operaciones para llegar a los flujos de la liquidacion diaria
resultantes de la conversion:

Operacion Efecto en la liquidacion

Variacion de margen diaria al | 5x(120-119x(1+0.1x1/360)) = $4.8347
22/11/2024

Cancelacion del contrato original -120x5 = -$600

Apertura del swap TIIE 28 de corto +81x5 = $405

plazo

Apertura del FSS TIIE de fondeo +41x5 = $205

Ajuste de Efectivo +42x5-41x5=%5
Liquidacion final por la conversion $19.8347

Identificadores (USI y UTI)
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USI - Identificador Unico de Swap

El US| se mantiene como el Identificador Unico de Swap para aquellos con origen
en MexDer y como identificador unico para los todos los Swap novados en Asigna.

El tratamiento que se le dara al USI para los nuevos Swap de reemplazo producto
de la conversion queda como sigue:

« El Swap de corto plazo sobre TIIE 28, heredaran el US| del Swap TIIE28 que
se cancelo.

e Para el Forward Starting Swap sobre TIIE de Fondeo, se le genera un USI
con las mismas reglas que se aplican actualmente al USI asignado a una
nueva operacion que se nova en la Camara, la foliacién estara en el rango
de los 20,000. El folio sera asignado por el sistema conforme el Swap ingrese
al proceso de conversion y sera unico e irrepetible.

Para formar este USI que consta de 12 caracteres, se tomara la fecha del dia
de conversion (ej. 22/Nov/2024 - 241122) mas el folio que se le asignara; el
folio configurado dentro del USI consta de 6 caracteres, por lo que se
completara con un 0 al inicio del folio que estara en el rango de los 20,000.

Ejemplo de un USI de un Swap que entra al proceso de conversion:

SWAP cancelado USI original Swaps Reemplazo USI Heredado

TIIE28 - NX1 230102060177
NX1 230102060177
FFS — NF1 241122020044

UTI - Identificador Unico de Transaccién

Para el caso del UTI (solo aplica a operaciones con origen en un Broker), como se
menciono ya, cada Swap TIIE28 sujeto a conversién, se reemplazara por un Swap
TIIE 28 y un FSS de TIIE de Fondeo.

* EI Swap TIIE 28, tendra dos UTls, el UTI Beta y UTI Gamma, es decir, un UTI
para cada contraparte,
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» Para el Forward Starting Swap sobre TIIE de Fondeo, al igual que el Swap
corto, también tendra dos UTls, el UTI Beta y UTI Gamma, uno para cada
lado del Swap.

Durante la conversiéon tendremos 2 casos para aplicar el UTI:

Caso 1: Swaps con UTI preexistente, son aquellos Swaps de broker compensados
en Asigna a partir del 1 de diciembre del 2023 (dia oficial en que se inicié con la
generacion de este identificador).

La estructura para la generaciéon de este UTI es la que sigue:

<UTI ORIGINAL><ID EVENTO><FECHA EVENTO><FOLIO EVENTO>

Donde:
UTI Beta/Gamma 35 UTI Beta/Gama original del SWAP cuando se novo en la
original Camara
ID del evento 1 Se asigna la letra C - Conversion
Fecha del evento 6 Fecha en la que se realizara la Conversioén sobre el
Swap con formato de AAMMDD
Folio del evento 2 Se le asignara un folio al evento de negociacion
TOTAL 44
Ejemplo:

TIPO UTI ORIGINAL Sl CONVERSION
Reemplazo

TIIE28 - NX1  549300T5G56HZH116F1504230102060007BC24112201

BETA 549300T5G56HZH116F1504230102060007B
FFS — NF1 549300T5G56HZH116F 1504230102060007BC24112202

TIIE28 - NX1  549300T5G56HZH116F1504230102060007 GC24112201
GAMMA 549300T5G56HZH116F 1504230102060007 G
FFS — NF1 549300T5G56HZH116F1504230102060007 GC24112202
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Caso 2: Swap sin UTI preexistente, son aquellos Swaps de broker compensados
en Asigna antes del 1 de diciembre del 2023. Dado que estos Swap no ostentan un
UTI se les construira uno de acuerdo con la siguiente estructura:

<LElI ASIGNA><ID BROKER><USI><TIPO UTI><ID EVENTO><FECHA

EVENTO><FOLIO EVENTO>
Donde:
Componente # Caracteres Descripcion
LEI Asigna 20 Cdédigo LEI de ASIGNA: 549300T5G56HZH116F 15
ID Broker 2 Digito del mercado de origen agregandole un 0 al inicio (ver tabla
de origen de mercado de la seccion del USI)
USI Original 12 USI original del Swap
Tipo UTI 1 Se asigna la letra “B” a la “Operacion Beta” y la letra “G” a la
“Operacién Gamma”
ID del 1 Se asigna la letra C - Conversion
evento
Fecha del 6 Fecha en la que se realizara la Conversién sobre el Swap con
evento formato de AAMMDD
Folio del 2 Se le asignara un folio al evento de negociacion
evento
TOTAL 44
Ejemplo:

TIIE28 - NX1 549300T5G56HZH116F1504230102060177BC24112201
BETA

FFS — NF1 549300T5G56HZH116F1504230102060177BC24112202
230102060177

TIIE28 - NX1 549300T5G56HZH116F1504230102060177GC24112201
GAMMA

FFS — NF1 549300T5G56HZH116F1504230102060177GC24112202
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++++

Asigna se encuentra a su disposicidon para la aclaracion de cualquier duda
correspondiente a la estrategia de conversion, asi como del nuevo Contrato de
Intercambio sobre TIIE de Fondeo. De ser el caso enviar un correo a
riesgosasigna@grupobmyv.com.mx y asignaoperaciones@grupobmy.com.mx
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Anexo |
Detalle de las valuaciones:

A continuacién, se puede observar una comparacioén entre la valuacion para un
Swap de TIIE28 con n cupones, y la valuacion del mismo Swap utilizando la
modificacién de Banco de México para el calculo de la TIIE 28 que considera el
cambio a TIIE de Fondeo:

Valuacién Swap TIIE28

TasaAplicable

C CC,=CC;+28 G, =CC,+28
f ) Corte y Pago Corte y Pago Corte y Pago
1 diahabil del primer del segundo del
cupén cupon n-ésimo cupon

Metodologia BANXICO para Valuaciéon Swap

TasaAplicable = Composicidn de tiief + 24pb

_______ 'Y YR all Y Uat Y YraNy
see . { ) “ee . ) e . |
_/ \_/ o/ vy .
EC FE CC; =FE+28 CC=CC;+28 €€, =0C,+28
, Corte y Pago Corte y Pago Corte y Pago
del primer del segundo del

THEF aplicable
cupon cupén n-ésimo cupon

Del comparativo anteriormente mostrado destaca lo siguiente, en la valuacion del
Swap de TIIE28 la tasa aplicable para el calculo del cupdn variable es la tasa
publicada el dia habil anterior a la fecha de inicio de cupdn, aplicable en la fecha de
inicio de cupdn. En la metodologia de Banco de México se considera el cambio en
la metodologia de calculo de TIIE28, asi, la tasa aplicable es la calculada usando la
TIIE de fondeo del dia habil anterior a la fecha de inicio de cupén, acumulandola 28
dias y convirtiéndola en una tasa nominal simple a 28 dias, finalmente se suma el
spread de 24 puntos base para estar lo mas alineado a los niveles de la tasa TIIE28.

Cabe mencionar, que el Contrato de Intercambio que sera compensado en Asigna
tiene las siguientes caracteristicas:
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Valuacion Swap TIIE de Fondeo

Composicion de la tasa
f_l_\
= ’:‘))1) """" H“""""""'"“"""""""""/'{ """"""""""""""""""""""""""""" !
:. /\ "o | ) s | e @ L\) i
S . NS AR SN AN S . AN =/
fC FE CC,=FE+28 IC = CCy+2 CC,=CC,+28 16,=C6+2 €C,=CC, ;+28 I, =CC, +2
_— Corte del Pago del Corte del Pago del Corte del Pago del
2 dias hdbiles primer cupon primer cupdn segundo cupdn segundo cupdn n-ésimo cupén n-ésimo cupon

En el cual se realizara la composicion diaria de tasas de TIIE de Fondeo publicadas
por Banco de México para determinar la tasa variable aplicable al calculo de. Para
el caso de los Contratos de reemplazo a la tasa variable calculada.
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